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Introduction

What is included

Please find enclosed the latest valuation report, which confirms the investment
strategy and presents short and long term performance figures.

If you have any questions regarding the report, please contact your Investment
Manager at the address shown below.

Contact Details
Investec Wealth & Investment Ltd
30 Gresham Street
London
EC2V 7QN
United Kingdom
+44 (0) 20 7597 1234
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Portfolio Overview

Portfolio Name

Service

Objective

Risk

Portfolio

Total Value £

Estimated

Estimated

Income £  

Income  
Yield %  

Trinity College of Music - Miscellaneous

Discretionary

Balanced

Medium

12,878,186

272,315

2.11

Capital Total

12,878,186

272,315

2.11

Total Accrued Interest

826

Grand Total

12,879,012

272,315

2.11
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Your Investment Strategy

Your Strategic Asset Allocation

Medium Risk Balanced

Fixed Interest

Once a year, we review the charity’s circumstances to make sure

Equities

that the mandate for the investment portfolio remains suitable. We

Property

will take a closer look at aspects that are relevant to the way the

Alternatives

charity is administered, like the wider balance sheet, distribution of

Cash

income and capital, changes to the Investment Policy, ethical
restrictions, knowledge and experience, and investment time

0%

20%

40%

60%

80%

100%

horizon. This helps us maintain a good understanding of the trustees'
attitude to risk and capacity for loss. Some changes may impact the

Your Asset Allocation

IW&I Strategic Range

way we manage the portfolio so, if that is the case, we suggest
contacting your investment manager to talk through the options.

We are comfortable maintaining the long term investment time
horizon of over 10 years. We have assessed where this portfolio sits

Your Portfolio's Benchmark

within the overall asset base and have applied a medium risk profile.
We also believe that the balanced investment objective suits the
charity’s circumstances, based on our knowledge of its cashflow
requirements and the investment goals that were set.

MSCI WMA Balanced 100.00%

4
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Portfolio Performance

The charts below provide an overview of the longer-term portfolio
performance both in discrete years (left-hand chart) and on a cumulative
basis (right-hand chart).

Investment performance is displayed on a total return basis, net of all IW&I
costs and charges.

Annual Total Return

Cumulative Total Return
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Portfolio Performance

Portfolio and Benchmark figures across quarterly and annual periods

Performance from 30th April 2021  to 30th July 2021

Value as at 30th

Value as at 30th

Portfolio Total

Portfolio Total

Benchmark Total

April 2021

July 2021

Return (gross)

Return (net)

Return

12,560,569

12,879,012

+2.97

+2.86

+2.69

Performance from 31st July 2020  to 30th July 2021

Value as at 31st

Value as at 30th

Portfolio Total

Portfolio Total

Benchmark Total

July 2020

July 2021

Return (gross)

Return (net)

Return

9,601,390

12,879,012

+21.72

+21.16

+17.47

Benchmark Portfolio performance is measured against the appropriate benchmark.
Total Return is the return including dividend and interest income which is determined on an ex-dividend rather than paid basis.
Gross Return is the return before Investec Wealth & Investment (IW&I) charges.
Net Return is the return after charges.
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Portfolio Analysis

Portfolio Overview

Portfolio Performance Analysis

As at 30th July 2021

30th April 2021 to 30th July 2021

Asset Class Performance

Changes in Asset Allocation

Asset Allocation

The performance of each asset class is
calculated on a total return basis, gross of

Fixed Interest 8.95 %

IW&I charges.

Equities 73.67 %

Property 5.28 %

8

Alternatives 9.09 %

Cash 3.01 %
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Alternatives 1.61%

Alternatives 8.72%

Alternatives 9.09%

Equities 2.78%

Cash -0.68%

Property 4.48%

Property 5.28%

Property 7.70%

Equities 73.41%

Equities 73.67%

Fixed Interest 10.64%

Fixed Interest 8.95%
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

UK Fixed Interest

British Govt Bonds

£65,000

UK(Govt of) 1.25% Idx/Lkd 22/11/27

100,145

130.97732%

132,441

1,264

0.95

1.03

  69 days Accrued Interest

237  

£100,000

UK(Govt of) Idx/Lkd Snr 22/11/2032 GBP

199,340

155.57%

216,304

1,738

0.80

1.68

  69 days Accrued Interest

326  

Non Govt Bonds

50,000

Lloyds Banking Gp 9.25% Non-Cum Irr Prf Shs

76,915

169.65p

84,825

4,625

5.45

0.66

£50,000

Natl Grid Gas Plc Idx/Lkd Snr 14/12/2022 GBP

104,115

£188 3/4

94,375

2,094

2.22

0.73

  46 days Accrued Interest

263  

Investment Company

150,000

Sequoia Economic I NPV

166,277

112.10p XD

168,150

9,375

5.58

1.31

UK Fixed Interest

646,792

696,095

19,096

2.74

5.41

Total Accrued Interest

826

Overseas Fixed Interest

International Bond Funds

108,860.72

BNY Mellon Fd Mngr Newton Gbl Dynm Bd Exmpt3 G

109,064

98.77p XD

107,522

2,474

2.30

0.83

1,000

Fundrock Mgmt Co Oaktree Gbl Yld Bd H Ia GBP

94,015

£94.48

94,480

5,130

5.43

0.73

200,000

Legal & General UT L&G High Income Trust(I)Dis

94,806

47.28p XD

94,560

5,373

5.68

0.73

11,300

Pimco Global Advis Gbl Inv Grad Cred Hgd Instl

157,614

£14.1

159,330

4,234

2.66

1.24

Overseas Fixed Interest

455,499

455,892

17,211

3.78

3.54

8
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

UK Equities

Basic Materials

1,500

Croda Intl Ord GBP0.10609756

70,237

£84.21

126,315

1,425

1.13

0.98

7,500

BHP Group Plc Ord USD0.50

123,288

£23.2425

174,319

8,632

4.95

1.35

2,500

Rio Tinto Ord GBP0.10

55,467

£61.015

152,538

15,649

10.26

1.18

Industrials

3,000

CRH Ord EUR 0.32 (Cdi)

61,139

£36.04

108,120

2,450

2.27

0.84

3,000

Halma Ord GBP0.10

54,842

£28.885  XD

86,655

530

0.61

0.67

4,000

IMI Ord GBP0.28571428

42,270

£17.555

70,220

916

1.30

0.55

4,000

Bunzl Ord GBP0.32142857

76,830

£26.635

106,540

2,164

2.03

0.83

3,000

Experian Ord USD0.10

43,289

£31.675

95,025

1,028

1.08

0.74

1,250

Intertek Group Ord GBP0.01

58,405

£51.57

64,463

1,323

2.05

0.50

Consumer Goods

3,500

Diageo Ord GBP0.28 101/108

23,042

£35.7075

124,976

2,539

2.03

0.97

4,000

Assocd Brit Foods Ord GBP0.0568

92,612

£20.075

80,300

248

0.31

0.62

1,450

Reckitt Benck Grp Ord GBP0.10

30,354

£55.225

80,076

2,532

3.16

0.62

3,000

Unilever Plc Ord GBP0.031111

73,163

£41.5025

124,508

4,473

3.59

0.97

Health Care

5,000

Smith & Nephew Ord USD0.20

67,180

£14.6175

73,088

1,348

1.84

0.57

2,000

Astrazeneca Ord USD0.25

72,841

£82.675

165,350

4,044

2.45

1.28

Consumer Services

50,000

Tesco Ord GBP0.0633333

122,844

232.975p

116,488

4,575

3.93

0.90

5,000

Relx Plc GBP0.1444

36,107

£21.145

105,725

2,385

2.26

0.82

3,000

Carnival Plc Ord USD1.66

57,063

£14.45

43,350

0

0.00

0.34
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

10,000

Compass Group Ord GBP0.1105

160,251

£15.2125

152,125

0

0.00

1.18

1,500

Intercontl Hotels Ord GBP0.208521303

51,723

£47.5

71,250

0

0.00

0.55

Telecommunications

80,000

Vodafone Group Ord USD0.2095238

120,399

116.17p XD

92,936

6,141

6.61

0.72

Utilities

6,000

SSE Plc GBP0.50

71,787

£14.4575  XD

86,745

4,860

5.60

0.67

10,632

National Grid Ord GBP0.12431289

52,271

924.05p XD

98,245

5,227

5.32

0.76

Financials

40,000

HSBC Holdings Plc Ord USD0.50(Uk Reg)

227,289

397.475p

158,990

4,315

2.71

1.23

40,000

Legal & General Gp Ord GBP0.025

84,421

261.60p

104,640

7,028

6.72

0.81

10,000

Phoenix Gp Hdgs Pl Ord GBP0.10

73,100

679.30p

67,930

4,750

6.99

0.53

6,900

Prudential GBP0.05

36,923

£13.5625

93,581

820

0.88

0.73

55,000

Abrdn Plc Ord GBP0.1396825396

177,117

284.05p

156,228

8,030

5.14

1.21

1,000

London Stock Exch Ord GBP0.06918604

71,346

£74.86

74,860

750

1.00

0.58

Investment & Unit Trusts

7,976.876

Liontrust Fund Par UK Smaller Cos Inc Cl I

61,255

£23.27515

185,663

0

0.00

1.44

89,830

AXA Investment Man Framlington UK Mid Cap Zi G

94,395

132.10p

118,665

661

0.56

0.92

40,000

Mercantile Investm Ord GBP0.025

36,112

276.25p XD

110,500

2,680

2.43

0.86

UK Equities

2,479,362

3,470,414

101,520

2.93

26.95

European Equities

Europe

5,184.33

FIL Inv Svcs UK European W Acc Nav

30,919

£22.56

116,958

1,049

0.90

0.91

10
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

Germany

250

Linde Plc COM EUR0.001

47,968

EE259.25

55,277

762

1.38

0.43

France

250

L'Oreal EUR0.20

59,250

EE385.9

82,281

853

1.04

0.64

Eire

15,000

Ishares V Plc S&P Us Banks Ucits Etf USD

64,231

$5.792

62,476

0

0.00

0.49

3,000

Smurfit Kappa Grp Ord EUR0.001 (Cdi)

63,921

£40.395

121,185

3,700

3.05

0.94

Switzerland

1,000

Nestle SA CHF0.10 (Regd)

80,306

SF114.8

91,083

2,182

2.40

0.71

400

Roche Hldgs Ag Genusscheine NPV

100,602

SF350.35

111,188

2,888

2.60

0.86

European Equities

447,197

640,448

11,433

1.79

4.97

North American Equities

America

750

3M Company COM USD0.01

109,356

$197.94

106,755

3,193

2.99

0.83

60

Alphabet Inc CAP USD0.001 Cl C

54,076

$2704.42

116,686

0

0.00

0.91

50

Amazon Com Inc COM USD0.01

72,128

$3327.59

119,644

0

0.00

0.93

350

Beyond Meat Inc COM USD0.0001

35,599

$122.7

30,882

0

0.00

0.24

500

Danaher Corp COM USD0.01

82,848

$297.49  XD

106,963

302

0.28

0.83

1,000

Intl Business McHn COM USD0.20

108,439

$140.96

101,365

4,717

4.65

0.79

100

Intuitive Surgical COM USD0.001

51,663

$991.46

71,296

0

0.00

0.55

500

Microsoft Corp COM USD0.00000625

63,826

$284.91

102,440

805

0.79

0.80

1,000

Procter & Gamble COM NPV

57,206

$142.23  XD

102,278

2,502

2.45

0.79

300

Steris Plc Ord USD0.001

37,869

$217.95

47,019

345

0.73

0.37
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

500

Visa Inc COM Stk USD0.0001

69,742

$246.39

88,590

460

0.52

0.69

2,920

Findlay Park Fds American USD Dis

146,153

$187.42

393,541

2

0.00

3.06

250

Ishares Vii Plc Nasdaq 100 Ucits Etf USD

92,545

£606.43

151,608

408

0.27

1.18

6,000

Vanguard Funds Plc S&P 500 Ucits Etf USD Dis

269,105

$83.39125

359,802

4,019

1.12

2.79

5,000

Ssga Spdr ETFS E I Spdr S&P Us Div Aristocrats

204,748

$68.205

245,232

5,339

2.18

1.90

North American Equities

1,455,303

2,144,101

22,093

1.03

16.65

Japanese Equities

Japan

4,500

Vanguard Funds Plc FTSE Japan Ucits Etf USD

105,156

£25.57625

115,093

1,840

1.60

0.89

Japanese Equities

105,156

115,093

1,840

1.60

0.89

Far East & Australasian Equities

Far East

15,000

First Sentier Invr Stewart Invrs Asia Pac Ldrs

52,786

992.12p

148,818

854

0.57

1.16

1,000

Prusik Investment Prusik Asia U GBP Unhdgd

171,507

£246.34

246,340

0

0.00

1.91

54,500

Schroder Asia Pac Ord GBP0.10

178,800

586p

319,370

4,360

1.37

2.48

Far East & Australasian Equities

403,093

714,528

5,214

0.73

5.55

International Equities

International

40,000

Fundsmith LLP Equity I Instl Acc Nav

166,611

646.55p XD

258,620

306

0.12

2.01

70,000

M&G Securities Ltd Global Dividend I Inc

160,224

269.74p XD

188,818

5,424

2.87

1.47

12

TRINI0013 30th July 2021



[bookmark: 14][image: ]

Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

20,000

Scot Mort Inv Tst Ord GBP0.05

103,986

£13.1675

263,350

684

0.26

2.04

4,000

BB Biotech Ag CHF0.20 (Regd)

107,969

SF87.2

276,740

11,425

4.13

2.15

75,000

Hydrogenone Capita Ord GBP0.01

75,005

100.70p

75,525

0

0.00

0.59

10,000

Ishares Ii Plc Gbl Cln Energy Ucit Etf GBP

94,334

935.50p

93,550

604

0.65

0.73

7,500

Polar Cap Tech Tst GBP0.25

27,904

£24.33

182,475

0

0.00

1.42

10,430.247

Polar Capital Fund Automation & Artificial Int

82,958

£14.03

146,336

0

0.00

1.14

80,000

Polar Capital Gbl Financials Tst GBP0.05

128,235

162.25p

129,800

3,520

2.71

1.01

20,000

Polar Capital Glob C Shs GBP0.05

19,882

98p

19,600

0

0.00

0.15

5,000

Worldwide Hlthcare Ord GBP0.25

106,514

£37.4

187,000

1,100

0.59

1.45

25,000

BMO Fund Mgmt Ltd BMO Responsible Gbl Eqty 2

121,535

667.20p XD

166,800

644

0.39

1.30

45,000

HG Capital Trust Ord GBP0.025

80,962

398.25p

179,213

2,250

1.26

1.39

International Equities

1,276,119

2,167,827

25,958

1.20

16.83

Emerging Economies

Emerging Markets

185,000

JPMorgan Emer Mkts Ord GBP0.025

137,617

127.50p

235,875

2,627

1.11

1.83

Emerging Economies

137,617

235,875

2,627

1.11

1.83

UK Property

Property

265,000

Ediston Ppty Inv C Ord GBP0.01

210,551

73.70p XD

195,305

13,250

6.78

1.52

50,000

Primary Hlth Prop Ord GBP0.125

77,456

163.75p XD

81,875

3,100

3.79

0.64

250,000

Schroder Real Est Ord Shs NPV

126,823

49.075p XD

122,688

6,328

5.16

0.95
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

160,000

UK Commercial Prop Ord GBP0.25

120,306

81.25p

130,000

4,088

3.14

1.01

UK Property

535,136

529,868

26,766

5.05

4.11

International Property

Commercial Property

125,000

Aberdeen Stan Eurp Log Ord GBP0.01

122,918

120p

150,000

6,163

4.11

1.16

International Property

122,918

150,000

6,163

4.11

1.16

Alternative Assets

Hedge Funds

10,000

BH Global Ltd Ord USD NPV

154,681

$19.9

143,102

0

0.00

1.11

Structured Products

100,000

Gemcap Investment Ahfm Structured Products I

95,825

111.96p

111,960

4,171

3.73

0.87

Infrastructure

158,565

Hicl Infrastructu. Ord GBP0.0001

210,132

170.10p

269,719

13,082

4.85

2.09

100,000

INT Public Partner Ord GBP0.0001

149,164

164.30p

164,300

7,550

4.60

1.28

100,000

The Renewables Inf Ord Npv

125,309

131.80p

131,800

6,760

5.13

1.02

Multi Asset Diversified

178,437.72

Link Fund Sol Ltd Trojan X Acc

196,982

127.37p

227,276

833

0.37

1.76

Alternative Assets

932,093

1,048,157

32,395

3.09

8.14
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Portfolio Valuation

As at 30th July 2021

Estimated

Current  

Estimated  

Income  

%  

Holding     Stock Description

  Portfolio

Book Cost £  

Price  

Value £  

Income £  

Yield %  

Weighting  

Other Alternative Assets

Commodities

1,000

Gold Bullion Secs Gold Bullion Secs (Gbs) USD

134,122

$169.845

122,136

0

0.00

0.95

Other Alternative Assets

134,122

122,136

0

0.00

0.95

Cash

Sterling

245,737.98

245,738

245,738

0

0.00

1.91

U.S. Dollars

197,487.3

142,014

142,014

0

0.00

1.10

Cash

387,752

387,752

0

0.00

3.01

Capital Total

9,518,159

12,878,186

272,315

2.11

100.00

Total Accrued Interest

826

Grand Total

9,518,159

12,879,012

272,315

2.11

100.00

Exchange Rates used:

£1=$1.39062
£1=EE1.1725
£1=SF1.26039

Notes on Income Calculation
Estimated  income  and  yield  quoted  reflect  dividend  income  and  interest  receivable  as  paid.  This income may be subject to additional tax, depending on the tax status of the account.  The income quoted is
calculated partly on historic payments and partly on future expected payments and as such is only a guide.

Notes on Sub-Total and Grand Total values
Values for individual holdings reflect the true underlying value rounded to the nearest whole unit of the valuation currency. Sub-Total and Grand Total values may be different to the sum of the values shown for the
individual holdings due to rounding.
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Valuation

Custody Report

This Valuation has been prepared on the basis of mid-market prices from the appropriate Stock

We confirm that as at the date of this report the securities shown on the Custody Report were held

Exchange or from the relevant fund manager. Where fund managers publish a single price, i.e. for

on your behalf by us and registered in the Nominee Company or held in the depot shown.

OEICs, the valuation has been prepared on the basis of the published price. Please be aware that

Overseas investments were held to our order by overseas agents. MiFID II eligibility indicates

there are some securities which may be shown in your portfolio at an indicative price. These

investments which are covered under the rules and requirements of the Markets in Financial

securities will tend to be very illiquid securities for which there is either no market or the market is

Instruments Directive II. MiFID II is the EU legislation that regulates firms who provide services to

very limited. This means that the valuations are a best estimate of the value of that security. This

clients linked to 'financial instruments' such as shares, bonds and units in collective investment

valuation may contain holdings at a nil price. These will typically be unquoted securities for which

schemes.

we are unable to obtain a price.

Holdings shown on this report are by reference to the date of trade. Purchases and transfers into

The vast majority of the investments we trade can be bought and sold daily. However, for particular

the Nominee records that have not fully settled will not be included within the Custody Report.

investments during particular periods, daily trading may not always be possible or may not be at a

Sales and transfers out of the Nominee records that have not fully settled will show within the

price we believe to be close to the real value. These investments are classed as ‘illiquid’. Typical

Custody Report.

examples of this include property funds (where the underlying investments are actual buildings) or
smaller direct equities and investment trusts. The way that we construct your portfolio will have

Pledged Portfolios

reference to this at all times with liquidity featuring as a key part of the research process which

If your portfolio has been pledged, it indicates that the securities are being used as collateral.

drives the investments that we purchase on your behalf. At any point in time the vast majority of
investments that are held on your behalf will be in assets that are highly liquid. If your portfolio is

Client money and assets

managed under a higher risk mandate, we would stress that the assets which are held on your

Your assets held within our custody are held as client assets in accordance with the Financial

behalf may be less liquid.

Conduct Authority (the 'FCA') Client Asset Rules under CASS 6. Your money is held as Client
Money in accordance with the FCA Client Asset Rules under CASS 7. For more detail around how

Accrued interest is excluded from the book cost for fixed interest holdings that were purchased on

your assets and money are held, please refer to our terms and conditions. The FCA Client Asset

or after 1st October 2012. Existing holdings at that date have not had the accrued interest removed

rules can be found on the FCA website.

from their book costs.

Notice
Investec Wealth & Investment Limited is a member of the London Stock Exchange. Authorised and

UK (Govt of) Index Linked Gilts issued after July 2005 are priced using international methodology.

Regulated by the Financial Conduct Authority.

As a result of this, the Price shown on your valuation for an Indexed Linked holding may not
correspond to the Current Value.

Registered in England No. 2122340

Estimated income and yield quoted reflect dividend income and interest receivable as paid. This

If you do not agree with our records or require more information please contact your Investment

income may be subject to additional tax, depending on the tax status of the account. The income

Manager.

quoted is calculated partly on historic payments and partly on future expected payments and as
such is only a guide.

The Benchmark quoted could contain indices which have been estimated as they may not have
been available at the time of the valuation. The method of calculation for these indices is available
on request.

Charges
Commission on transactions has been notified to you on contract notes sent to you at the time of
dealing. These details will be shown within the Capital Cash Statement for those clients who do not
receive contract notes. For trades dealt through third party brokers for execution of non UK
equities, the trade price reported is the net price after the adjustment for third party execution
charges. FX trades will include FX commission and/or transaction commission. Details of these
charges are available on request.

Non Custody Holdings
The valuation of holdings shown on this statement which are not registered in one of our
Nominees, or held by one of our custodians, is based on our record of the number of shares held. It
is your responsibility to ensure that our records for these securities are up to date and accurate.
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