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INTRODUCTION 

1 

This memo contains information about changes to the rate of standard interest 

(SIR) to be applied to loans which qualify for housing costs. The change has been 

triggered by a reduction in the Bank of England published average mortgage rate. 

BACKGROUND 

2 

From 1.10.10 the calculation of the SIR applied to loans which qualify for housing 

costs is based on the average mortgage rate published by the Bank of England. 

That rate was 3.63%. 

3 

The Bank of England publish the average mortgage rate each month on a day 

known as the reference day. A change in the SIR is only triggered when the Bank 

of England’s published average mortgage rate differs by 0.5 percentage points or 

more from the SIR applicable on that reference day.   

VARIATIONS IN RATE 

4 

The Bank of England published average mortgage rate has been reducing since 

October 2010 but it is only recently that that reduction has been greater than the 

0.5 percentage points required to trigger a change in the SIR. The April rate, 

published in June, is 3.12%  

  



5. 

Any change in the SIR as a result of a variation of 0.5% percentage points or more in the 

published figure will be effective from a date determined by the Secretary of State. The 

Department’s benefit systems will make this update automatically. 

ANNOTATIONS 

Please annotate the number of this memo (DMG 19/15) against DMG paragraphs 23533, 

44351, 78360, DMG memo 43/09  

CONTACTS 

If you have any queries about this memo, please write to Decision Making and Appeals 

(DMA) Leeds, 1S25, Quarry House, Leeds. Existing arrangements for such referrals 

should be followed, as set out in Memo DMG 03/13 - Obtaining legal advice and 

guidance from DMA Leeds. 

 

DMA LEEDS July 15 

 




    

  

  
