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Brunel Pension Partnership 

 

Proposal for asset pooling in the LGPS 

 

 
 
 

 
Annex Number: 09 
 
Document: Memorandum of Understanding 

 
Template Questions Addressed: 

 

B4. The shared objectives for the pool and any policies that are to be agreed between participants.   

c) If available please attach as an ANNEX any draft or agreed policies already in place. 
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Memorandum of Understanding 

Relating to Appraisal and Implementation of Options and Structures 
for Pooling Investments  

Between the Administering Authorities of Certain LGPS Funds  

 

                           

Osborne Clarke 
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This Memorandum of Understanding is made: 
 
Between: 
 
The  Administering  Authorities  of  the  Local  Government  Pension  Scheme  ("LGPS")  listed  in  the 
Appendix hereto and who have each signed and dated the Schedule of Authorised Signatories (together, 
the "Parties").  The Parties shall each enter into this Memorandum on the date set against the signature 
of the authorised signatory signing on their behalf. 

 

It is agreed as follows: 

1. 

Background 

1.1 

In the July budget statement the government announced its intention to  seek proposals from 
LGPS administering authorities for the pooling of their investments with the aim of significantly 
reducing costs while maintaining overall investment performance. 

1.2 

In light of that statement the Parties jointly wish to procure professional advice (the "Investment 
Pooling Advice") on the range of possible options for designing and implementing investment 
pooling  between  their  funds,  such  advice  to  include  an  evaluation  of  the  costs  and  benefits 
which would be likely to arise.   

1.3 

Dependent upon the outcome of the Pooling Advice the Parties also wish to take such steps as 
they consider appropriate to move towards co-operative investment pooling, on such terms and 
according to such timetable as they may agree. 

1.4 

The totality of such matters are referred to in this Memorandum as the "Investment Pooling 
Project" 

1.5 

The Parties wish to enter into this Memorandum to confirm certain terms which shall apply to 
their joint working on the Investment Pooling Project. 

2. 

Structure of this Memorandum 

2.1 

This Memorandum shall form the basis of the Parties' joint working in relation to the Investment 
Pooling Project.    It is not intended to be exhaustive and it is open to the parties to agree any 
other terms as they seek fit to assist in the stated aim of procuring, sharing and implementing 
the Pooling Advice or in relation to the Investment Pooling Project generally.   

2.2 

Each  party  agrees  that,  save  for  the  provisions  set  out  in  paragraph  6  (Confidentiality)  and 
paragraph 9 (Governing law) which shall be binding on each party, this Memorandum is non-
binding and is not intended to create a  legal contract between the parties.  The provisions of 
paragraphs  6  (Confidentiality)  and  9  (Governing  law)  of  this  Memorandum  shall  survive 
termination or expiry of this Memorandum. 

2.3 

The Parties agree that, subject to their unanimous agreement, the administering authorities of 
other LGPS funds may participate in this Memorandum by signing and dating the Schedule of 
Authorised Signatories.  If any administering authority does so participate, they shall do so from 
the date of the relevant signature.  The list of participating administering authorities contained 
in the Appendix shall be updated accordingly.  At any particular time the word "Parties" therefore 
describes all the currently participating administering authorities. 

3. 

Lead Authority 

3.1 

The  Parties  agree  that  Cornwall  Council  shall  be  responsible  for  leading  on  procuring  the 
Investment Pooling Advice, acting for this purpose for and on behalf of all the other Parties.  In 
that capacity, Cornwall Council shall be referred to as the "Lead Authority".   

3.2 

Working for and on behalf of the other Parties and in a co-operative manner, the primary duties 
of the Lead Authority shall be as follows: 
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(a) 

to issue an invitation for tenders to various professional advisers seeking their proposals 
for undertaking the work required to provide the Investment Pooling Advice; 

(b) 

to  manage  the  process  of  evaluating  any  tenders  submitted  as  a  result  of  such 
invitation; and 

(c) 

to  confirm  the  award  of  the  contract  to  the  successful  bidder  on  such  terms  as  are 
agreed between all the Parties.   

3.3 

The  Lead  Authority  shall  take  all  reasonable  steps  to  ensure  that  the  other  Parties  are  kept 
informed  of  progress  at  each  stage  of  the  procurement  process.    The  other  Parties  will  co-
operate with the Lead Authority accordingly.  

3.4 

The Lead Authority may take on such other tasks relating to the progression of the Investment 
Pooling Project generally as the Parties may agree. 

4. 

Collaborative working 

4.1 

The  Parties  acknowledge  their  mutual  interest  in  working  together  in  response  to  the 
government's July budget statement about the need for LGPS funds to bring forward proposals 
for  investment  pooling.    As  such  it  is  their  intention  to  act  collaboratively  and  in  a  mutually 
beneficial manner on all matters referred to in this Memorandum.   

4.2 

For  the  avoidance  of  doubt,  by  entering  into  this  Memorandum  none  of  the  Parties  shall  be 
required to take any step  or agree any matter with respect to the Investment Pooling Project 
which they do not agree with or do not consider to be in their best interests.  

5. 

Decision-making 

5.1 

The Parties shall at all times endeavor to make decisions with respect to the Investment Pooling 
Project on a consensus basis.  If unanimity on any matter cannot be achieved, the Parties shall 
agree  as between themselves  what  effect that may have on the progression of the matter in 
hand and in the management of the Investment Pooling Project generally.   

5.2 

The Lead Authority shall confirm decisions made by the Parties collectively to any third party, 
including delivery of instructions to any professional adviser, provided that all Parties shall have 
first confirmed the same to the Lead Authority in writing.   

5.3 

The Parties confirm that it is not their intention that the Lead Authority shall be authorised to act 
as their agent with power to bind them or act for them directly or indirectly with respect to any 
matter.    The  Lead  Authority  shall  not  be  deemed  to  have  so  bound  or  acted  for  any  of  the 
Parties.      All  Parties  shall  be  responsible  for  their  own  decision-making  with  respect  to  the 
Investment Pooling Project, in accordance with their internal governance arrangements.  

6. 

Confidentiality  

6.1 

For  the  purposes  of  this  paragraph  6,  "Confidential  Information"  means  all  confidential, 
commercial, financial, business and technical or other data, and all other confidential information 
or data of whatever nature (whether written, oral or in electronic or other form) concerning the 
business and affairs of any of the Parties that the other Parties (or any of them) obtain, receive 
or have access to as a result of entering into this Memorandum and engaging with the matters 
covered by it.  

6.2 

In respect of any Confidential Information disclosed, furnished or made accessible by one  the 
Parties (in this paragraph 6 known as the "Disclosing Party") to the other Parties (or any one 
or more of them), the Parties each undertake: 

(a) 

to keep strictly confidential all Confidential Information belonging to the Disclosing Party 
until otherwise provided for in this paragraph 6; 
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(b) 

not,  without the prior  written consent of the Disclosing Party, to disclose Confidential 
Information belonging to the Disclosing Party in whole or in part to any other person, 
save  those  of  its  employees  and  professional  advisers  who  need  to  receive  the 
Confidential  Information  concerned  to  carry  out  any  matter  relating  to    ("Authorised 
Persons"); and 

(c) 

to  use  the  Confidential  Information  belonging  to  the  Disclosing  Party  solely  in 
connection with the progression of the Investment Pooling Project and not for its own 
benefit or the benefit of any third party. 

6.3 

Each of the Parties shall impose confidentiality obligations equivalent to those contained in this 
paragraph 6 all third parties to whom Confidential Information is disclosed in accordance with 
the  terms  of  this  Memorandum.    Each  party  shall  be  liable  for  any  disclosure  of  Confidential 
Information by any of its Authorised Persons as if it had made the disclosure itself. 

6.4 

The provisions of paragraphs 6.2 and 6.3 above shall not apply to any information which: 

(a) 

is or becomes public knowledge other than by breach of this paragraph 6 by the Parties 
(or any one or more of them); 

(b) 

is in the possession of the Parties (or any one or more of them) without restriction in 
relation  to  disclosure  before  the  date  of  receipt  of  the  same  information  from  the 
Disclosing Party; 

(c) 

is received from a third party who lawfully acquired it and who is  under no obligation 
restricting its disclosure; 

(d) 

is developed without access to any Confidential Information belonging to the Disclosing 
Party; or 

(e) 

is  required  to  be  disclosed  by  virtue  of  any  court  or  governmental,  regulatory  or 
administrative authority competent to require the same, or by virtue of any applicable 
law, legislation or regulation. 

6.5 

None of the Parties will make any public announcements about this Memorandum nor the terms 
of the Investment Pooling Project without the prior written consent of all the other Parties, save 
that it is agreed that they may do so for the purpose of bringing such matters to the attention of 
the administering authorities of other LGPS funds who may wish to work jointly with the Parties 
on the pooling of their fund investments. 

7. 

Sharing of costs 

7.1 

The Parties agree that they shall share equally all costs arising from  both the procurement of 
the  Investment  Pooling  Advice  and  (if  applicable)  management  of  the  Investment  Pooling 
Project  generally.  To  facilitate  such  cost  sharing  the  Lead  Authority  shall  prepare  a  written 
schedule of costs from time to time, showing both the total amount of the costs to be paid and 
the amount to be attributed to each of the Parties accordingly.   

7.2 

The  Parties  shall  pay  their  share  of  the  costs  promptly  and  in  accordance  with  any  payment 
arrangements  reasonably  proposed  by  the  Lead  Authority.   When  dealing  with  any  matter  in 
connection with the sharing of costs the Parties will act fairly and reasonably, and with the aim 
of ensuring that the matters referred to in this Memorandum are dealt with efficiently. 

7.3 

Subject to paragraph 7.1, the parties shall bear their own costs, charges and expenses incurred 
in  connection  with  the  Investment  Pooling  Project,  including  any  which  are  attributable  to 
matters specific to the circumstances of their fund. 

8. 

Termination 

8.1 

This Memorandum shall terminate on a date mutually agreed between the Parties. 
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8.2 

Any of the Parties (a "Withdrawing Party") may withdraw from this Memorandum at any time 
by giving notice in  writing to the other Parties.  Any such withdrawal shall be managed in an 
orderly manner, including as to the payment of any proportional share of outstanding costs by 
the  Withdrawing  Party.  In  that  case,  the  remaining  Parties  may  elect  to  continue  the 
Memorandum on the same or revised terms, as they deem appropriate.     

9. 

Governing law 

9.1 

This  Memorandum  and  any  dispute  or  claim  (whether  contractual  or  non-contractual)  arising 
out of or in connection with it, its subject matter or formation shall be governed by and construed 
in accordance with the law of England and Wales.  

9.2 

Each  party  irrevocably  agrees  that  the  courts  of  England  and  Wales  shall  have  exclusive 
jurisdiction to settle any dispute or claim (whether contractual or non-contractual) arising out of 
or in connection with this Memorandum, its subject matter or formation.  

 
In  their  respective  capacities  as  administering  authorities  of  their  LGPS  fund(s),  by  completing  the 
Schedule  of  Authorised  Signatories  the  Parties  each  hereby  confirm  their  agreement  to  the  terms 
contained in this Memorandum.  Such agreement shall take effect from the date set against the relevant 
signature. 
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Appendix 

List of Participating Administering Authorities 

 

 

 

Cornwall Council 

 

Bath and North East Somerset Council  

 

Devon County Council 

 

Dorset County Council 

 

Gloucester County Council 

 

Somerset County Council 

 

Wiltshire Council 

 

The Environment Agency 

 

Oxfordshire County Council 

 

Buckinghamshire County Council 

 

……………………………………………. 

 

.......................................................... 

 

………………………………………….... 

 

…………………………………………… 

 

……………………………………………. 

 

…………………………………………… 
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Schedule of Authorised Signatories 

 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Cornwall Council 

              

) 

Date: 
 
 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Bath and North East Somerset            ) 
Council    

 

 

            ) 

Date: 

 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Devon County Council  

 

) 

Date: 

 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Dorset County Council  

 

) 

Date: 
 

 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Gloucestershire County Council  

) 

Date: 
 
 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Somerset County Council  

 

) 

Date: 
 
 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Wiltshire Council  

 

 

) 

Date: 
 
 
 
Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

The Environment Agency 

 

) 

Date: 
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Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Oxfordshire County Council        

) 

Date: 
 
 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

Buckinghamshire County Council       ) 
Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 

 
 

Signed by 

 

 

 

) 

for and on behalf of 

 

 

) 

  

 

 

     Council       ) 

Date 
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