
  
  
    [image: WhatDoTheyKnow]
  

  
    Download original attachment
    
(PDF file)
  

  
    This is an HTML version of an attachment to the Freedom of Information request
    'BSc Economics Past Exam Papers'.
  




  
    
      
[bookmark: 1]EC2083 Non Finalist Paper 

UNIVERSITY OF WARWICK 
 
Summer Examinations 2017/18 
 
Industrial Economics 1: Market Structure  
 
 
Time Allowed: 2 hours.  
 
Answer ALL THREE questions from Section A (20 marks each), and FIVE out of SIX questions 
from Section B (40 marks in total). Answer Section A questions in one booklet and Section B 
questions in a separate booklet. 
 
Approved pocket calculators are allowed. 
 
Read carefully the instructions on the answer book provided and make sure that the 
particulars required are entered on each answer book. If you answer more questions than 
are required and do not indicate which answers should be ignored, we will mark the 
requisite number of answers in the order in which they appear in the answer book(s): 
answers beyond that number will not be considered.  
 
 

Section A: Answer ALL THREE questions 

 

 
1.  Firms A and B compete in prices. The demand for firm A is determined by: qA = 300 - 2 

pA + pB, and the demand for firm B is qB=300 -2*pB + pA. Let us assume that firms have 
zero costs. 

 

(a)  Suppose the firms choose prices simultaneously. What is the equilibrium of this 

game? Explain.  (6 marks) 

 
(b)  Now suppose the firms play a two-stage game: first, A decides its price, and then B 

observes A's price and decide its price. What is the subgame perfect equilibrium of 
this game? Explain.  (7 marks) 

 
(c)  Now suppose the firms play a three-stage game: first, firm A decides its price, then 

B observes A's price and decides its price. Finally, A observes B's price and can 
revise its price. Purchases are made given final pricing decisions. What is the 
equilibrium outcome of this game? Explain.  (7 marks) 

 

 
 

 

1 

(Continued overleaf) 

 



[bookmark: 2]EC2083 Non Finalist Paper 

 

 

2.  Firm D produces cars. The market demand for cars is equal to P = 140 - q (assume D a 

monopolist). For every car produced, D buys an engine from an upstream firm. The total 
cost for D is equal to C(q) = (20+K) *q. In other words, for every car produced D pays a 
(constant marginal) cost of 20, plus the price of the engine, denoted by K.  

 

(a)  Derive D's demand for engines, as a function of K.  (4 marks) 

Now suppose that there are two upstream firms that produce engines, denoted U1 and 
U2. The owner of firm D has to decide where to locate his plant: D can be located either 
next to U1 or between U1 and U2 (that is, at the same distance from both suppliers). 
After the location decision, D will buy engines, and produce and sell cars. 

(b)  Assume D is located between U1 and U2. In this case, U1 and U2 will compete in 

prices as in a Bertrand duopoly. Assume both U1 and U2 have cost functions equal 
to 10q+t*q, where 10*q is a production cost, and t*q, with t=30, is a transportation 
cost. What price would U1 and U2 charge in equilibrium? How many cars will be 
produced?  (5 marks) 

 
(c)  Now consider the case in which D is located next to U1. In this case, D cannot buy 

engines from U2. Hence, U1 will take D's demand as given, and decide how many 
engines to sell to D, and at which price. However, U1 has lower costs: its cost 
function is equal to 10*q (as there are no transportation costs). How many cars will 
be produced if D is located next to U1? What is K in this scenario?  (6 marks) 

 
(d)  What is the optimal location choice of D? Explain and comment.  (5 marks) 

 
 
3.  Three firms (Firm A, B and C) are competing in quantities on a market. Assume market 

demand is equal to P=130- Q, with Q= qA + qB + qC. All firms have constant marginal cost 
equal to 10. 

 

(a)  Compute the competitive (Cournot) equilibrium of this model. What are the firms' 

profits?  (5 marks) 

Suppose now the firms interact repeatedly and collude. Assume the firms discount 
future profits (let δ denote the discount factor). 

(b)  How much profit can a cartel obtain in every period?  (3 marks) 

 

(c)  Assume the firms agree to assign equal production quotas and punish deviators 

according to a grim trigger strategy (i.e.: reverting to Cournot strategies). For what 
discount factor is this an equilibrium of the repeated game? Explain.  (5 marks) 
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(d)  Now suppose the firms arrange a different collusive scheme: every period, only 2 

firms are assigned (equal) production quotas and get positive profits. The third 
competitor, instead, produces zero, and gets zero profit. In particular: in period 1, 
firm A produces zero, and firms B and C have equal production quotas. In period 2, 
it is B's turn to produce zero, while A and C have equal production quotas. Likewise, 
in period 3, C produces zero, while A and B have equal production quotas. Then it is 
A's turn again to produce zero, and so on. Suppose deviations will be punished as in 
grim trigger. Describe under which conditions this can be an equilibrium (derive the 
relevant inequality/inequalities: you do not need to solve them for the discount 
factor).  (7 marks) 

 
 

Section B: Answer FIVE questions. 

Please use a separate booklet. 

In each case, decide whether the statement is True, False, or Uncertain. Explain the reason 

for your answer (one or two sentences). Most or all of the credit will be given for the 

explanation.  

 

 

4.  Suppose a firm is composed by an upstream and a downstream division, and there is an 

outside competitive market for the intermediate good produced by the upstream 
division. Setting the transfer price equal to the market price is a way to maximize the 
divisions' joint profits.  (8 marks) 

 

 

5.  Suppose two firms in a Cournot duopoly agree to post quantities produced and sold, 

together with market price. The antitrust authority should approve this initiative, as it 
would improve consumers’ information on available products, and boost competition.  
(8 marks) 

 

 

6.  If there are no entry cost to operate in a market, in the long run firms will make zero 

profits.  (8 marks) 

 

 

7.  Suppose a firm is designing a new product. It is better to produce something very 

different from anything else on the market, to profit from differentiation.  (8 marks) 

 

 

8.  An entrepreneur is considering whether to invest in a new plant, which costs 1 million 

today, but could secure an extra 100 thousand extra profits for each of the next 8 years. 
Moreover, the entrepreneur will be able to resell the plant in 8 years, for 100 thousand 
pounds. Statement to evaluate: The entrepreneur should make the investment.             
(8 marks) 
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9.  If demand is elastic, it is optimal for a monopolist to choose a price much higher than 

cost, to have high markups.  (8 marks) 
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